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Ara Dénem Faaliyet Raporu Uygunlugu Hakkinda Sinirh Denetim Raporu

Kapital Faktoring Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Kapital Faktoring A.S. (“Sirket”) ve Bagh Ortakhdi'min (hep biriikte "Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran
2017 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, sinirk
denetimden gegmis ara ddnem konsolide finansal tablolar ile tutarh olup olmadiginin incelemesini
yapmakla gdreviendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem konsolide faaliyet raporu Sirket
yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulug olarak Gzerimize disen sorumluluk, ara
dsnem konsolide faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ve
18 Agustos 2017 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar
ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadidina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: (*SBDS") 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Y0rGten Denetgi Tarafindan Sinirl Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yoratdimostar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosedirler ile diger sinirh denetim prosedrlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla Snemli digide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim onemii hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisQ agiklanmamigtir.

Incelemelerimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem konsolide faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal
bilgilerin sinirll denetimden gegmis ara dénem ¢6zet konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda
verilen bilgiler ile, tum énemii yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlamiimamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, Turkiye



KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Dénemi : 01 Ocak 2017- 30 Haziran 2017 Faaliyet Dénemi
Ticaret Unvant : KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
Ticaret Sicil No : 286850 / 234432
Merkez Adresi : Biiyiikdere Casidesi, No:245 USO Center is Merkezi,
Kat:8/Maslak-Istanbul
Merkez Dis1 Orgiit : Yoktur
Telefon Numarasi :0212.330.01.41
Faks Numarasi :0212.330.01.55 - 56
E-Posta : iyentur@kapitalfaktoring.com.tr
Internet Sitesi Adresi : www.kapitalfaktoring.com.tr
SIRKETIN TARIHCESI :

Kapital Faktoring A.S. (Sirket), 18.05.1992 tarihinde istanbul’da iilkemizdeki biiyiik, orta ve kiigiik l¢ekli sanayi, ticaret
ve hizmet isletmelerine faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmustur. Sirket, Tiirkiye’de banka ortakligi olmadan
kurulan ilk faktoring sirketi olma 6zelligine sahip bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi mal ve hizmet ahm-satimi ve arz ile ugrasan isletmelerin bu satis ve hizmetleri
dolayisiyla dogmus ve dogacak her cesit ticari alacaklarimn alimi, satim, temelliik edilerek tahsil edilmesi, bu alacaklara
karsiik 6demelerde bulunarak finansal kolayhklar saglanmas: gibi her tiirlii faktoring hizmetlerinin gerceklestirilmesi ile
konuya iliskin her tiirlii damsmanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini ilgili mevzuata uygun
olarak yapmaktir.

Sirketin kurulusu ve Ana Sozlesmesi, 27.05.1992 tarih ve 3034 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil ve ilan olmustur.

Sirket, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri ve B.D.D.K.’nun 31.03.2008 tarih ve BDDK.UY I1/134-4679 sayili yazsi ile
bildirilen 27.03.2008 tarih ve 2547 sayih Karar ile “Faktoring Faaliyet izin Belgesi” cercevesinde faaliyetlerini
siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhkl olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve 30.06.2017 tarihi itibariyla istanbul
Maslak’ta bulunan Genel Miidiirliigii vasitasiyla siirdiirmektedir. Sirket, gelisen ihtiya¢lar dogrultusunda ve otomasyona
yaptigi yatirimlar neticesinde asagida belirtilen subelerini kapatarak, bu subelerdeki operasyonlarim sirket merkezine
tasumustir.

= izmir Subesi (01.12.1993-31.12.2016)

=  Bursa Subesi (16.10.1995-31.12.2016)

=  istanbul Anadolu Yakas: Subesi (03.12.2009-31.05.2016)

= Trakya Subesi (24.08.2010-31.05.2016)

Sirket, Tiirkiye’de sektorlerinin 6nde gelen biiyiik 6lcekli sirketleri de dahil olmak iizere 1.200’in iizerinde biiyiik, orta ve
kiigiik olcekli isletmeye faktoring hizmeti vermekte ve faktoring firmalan icerisinde 6zkaynaklarimn giicliiliigii ve kirhhg:
ile n plana ¢ikmaktadir. 2000’li yillarin basimdan itibaren gosterdigi biiyiime ve gelisimle sektoriinde en yiiksek 6zkaynaga
sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem icerisinde en yiiksek kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri
olmustur. 1995 yihindan itibaren arahksiz olarak her yil, Istanbul Ticaret Odasi tarafindan “Takdir Beratr” ile
odullendmlmekte ve 2002 yiindan bugiine araliksiz her yil Istanbul Kurumlar Vergisi rekortmenleri listesinde ilk 100

icerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Tiirkiye genelinde 83. siray: elde etmistir.
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SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI :

Sermayesi :20.000.000,00 TL
Sirketin 30.06.2017 itibariyla Ortaklik Yapisi asagida gosterildigi gibidir:

Bir Paym Toplam Pay

Ortak Adi Nominal Hamiline / Sayis1 (Adet) Nominal Tutar Henmayeye
Deseri N Oram
egeri ama

Kapital Mali ve G.menkul

Yatumlar Holding A, {L, Nama 19.800.000 19.800.000,00 %99,0000

Vedat Sadioglu 1T Nama 73.000 73.000,00 %0,3650

Moris Sadioglu — Raxg 60.500 60.500,00 %0,3025

Ragel Sadioglu L s 26.500 26.500,00 %0,1325

Roza Sadioglu 1T Nama 20.000 20.000,00 %0,1000

Claudia Luce Sadioglu 1. TL Nauma, 20.000 20.000,00 %0,1000
20.000.000,000 20.000.000,00 %100,00

Sirket, 10.000.000,00 TL’hk 6denmis sermayesini 21.Kasim.2014 tarih ve 2014/23 sayilh Yonetim Kurulu karari ile tamam
kar yedeklerinden olmak iizere 10.000.000,00 TL artirarak 20.000.000,00 TL’na ¢ikarmustir. 25.12.2014 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul’da sirket anasozlesmesinin “Sermaye” bashkli 6.maddesi, sermaye artirnmina uygun olarak degistirilerek tescil
edilmis ve bu degisiklik 02.01.2015 tarih ve 8728 no.lu Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Y(':)NET M KURULU BASKAN VE UYELER, DENETCILER, YETKI SINIRLARI, GOREV SURELERI, UST DUZEY
YONETICILER VE PERSONEL BIiLGILERI :

YONETIM KURULU :

Gorev Siiresi
Baslangic  Bitis

Ad1 Soyadi Gorevi Tarihi Tarihi

Moris SADIOGLU Yonetim Kurulu Baskam 06.04.2017 05.04.2020
Vedat SADIOGLU Yonetim Kurulu Bsk.VKL. 06.04.2017 05.04.2020
Erding SEVIMLI Yon.Krl.Uyesi-Murahhas Uye 06.04.2017 05.04.2020
Yigit OZKES Yon.Krl. Uyesi-G.M 06.04.2017 05.04.2020
Roza SADIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 06.04.2017 05.04.2020

DENETCILER :

Sirket; 06.04.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda, Sirketin bagimsiz denetimi i¢in Yonetim Kurulu tarafindan
se¢ilmis bulunan “Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.”nin secimini oy birligi ile kabul
etmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin gorev ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunwnun ilgili maddeleri ve Sirket
Anasozlesmesinin 10. ila 17. maddelerinde belirtilmistir.

Yonetim Kurulunun 06.04.2017 tarih 2017/17 sayih toplantisinda aldigi karara istinaden, Yonetim Kurulu Baskami Moris

SADIOGLU ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili Vedat SADIOGLU sirket kasesi veya unvam altinda atacaklar1 Miinferit
imzalari ile Sirketi temsil ve ilzama yetkili kilhnmstir.
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Donem iginde Yonetim Kurulunda Meydana Gelen Degisiklikler:

Yoktur.

Ust diizey yoneticilerde donem icinde yapilan degisiklikler ve halen gorev basinda bulunanlarin adi, soyadi ve mesleki
tecriibesi:

Sirketin iist diizey yonetiminde dénem icinde herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir. Sirketin iist diizey yoneticileri ve
mesleki tecriibeleri asagida gosterilmistir :

Unvam Adi Soyadi Mesleki Tecriibesi Sirkette Bulundugu Siire

Unvam Adi Sovadi Mesleki Tecriibesi Sirkette Bulundugu Siire
Yn.Krl.Baskam Moris Sadioglu 54 yil 24 y1l
Y.K.Baskan Vekili Vedat Sadioglu 34 y1l 24 yul
Y.K.Uyesi-icra Kom.Uyesi Erding Sevimli 38 yil 24 y1l
Genel Miidiir Yigit Ozkes 26 yil 23 yil
Krediler Grup Miidiirii Sebnem Bolulu 22 yil 19 y1l
Kredi Paz. Sorumlu GMY Hakan Ozen 15yl 05 y1l
Mali igler Miidiirii GMY ibrahim Yentiir 34 yil 04 y1l
Fon Yoénetimi Miidiirii Mehmet Derya 29 yil 04 yil
Operasyon Miidiirii Canan Celik 29 yil 24 y1l
Kordinatér Biilent Kurtdedeoglu 46 yil 09 yil

Yinetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar:

30.06.2017 Tarihi itibari ile Yénetim Kurulu iiyelerine herhangi bir iicret 6denmemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan
mali haklarin toplami, 2.843.449,76- TL’dir.

Personel Sayisi :

30 Haziran 2017 itibariyle 74 adet ¢calisan bulunmaktadir.
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PAZARLAMA KOORDINATORTL

%

KAPITAL FAKTORING A.S.

GENEL MUDUR

PAZARLAMA GENEL MUDUR YARDIMCISI

ISTIHBARAT MODURTL OPERASYON GRUBU MALIISLER GRUBU

Operasyon Yénctmeni Mali sler Grubu Yetkilisi

l Operasyon Yetkilisi Mali Igler Grubu Yetkilisi

PAZARLAMA GRUBU - MERKEZ

ISTIHBARAT GRUBU Operasyon Analisti Mali Igler Grubu Analisti

Kredi Pazarlama Miidiirii

istihbarat Yetkilisi Operasyon Analisti

Kredi Pazarlama Miidliirit

Istihbarat Yetkilisi Operasyon Analisti

Kredi Pazarlama Miidiirit

Pazarlama Yonetmeni

Pazarlama Yonetmeni

Kredi Pazarlama Yénetmeni

Kredi Pazarlama Yanetmeni

Kredi Pazarlama Yonetmeni

Kredi Pazarlama Yénetmeni

Kredi Pazarlama Yetkilisi

MUSTER! ILISKILER GRUBU

Miigteri lliskileri Yetkilisi

Miigteri lligkileri Yetkilisi

Miigteri lligkileri Yetkilisi

Operasyon Analisti

| l Bilgi Islem Yetkilisi

FON YONETIM GRUBU
Fon Grubu Yénetmeni
Fon Grubu Yetkilisi
Fon Grubu Yetkilisi

Fon Grubu ve Idari Igler
Fon Grubu ve [dari Tsler

Miigteri lligkileri Yetkilisi

Miigteri lligkileri Yetkilisi

Miigteri lliskileri Yetkilisi

Miisteri lligkileri Yetkilisi

ILETI§IM GRUBU
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DUNYA EKONOMISINE BAKIS :

2017 yihna yiiksek politik riskler ve jeopolitik gerilimlerin yol acti1 temkinli beklentilerle baslayan diinya ekonomisi, ilk
ceyregi siirpriz giiclii ekonomik aktivite sonuclari ile geride birakti. ikinci geyrekte yayimlanan verilere bakildiginda,
gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin biiyiime goriiniimiindeki olumlu seyrin siirecegi anlasiliyor. Gelen veriler 1s131nda,
bircok uluslararasi kurulus 2017 yihna iliskin ongériilerini yukari yénlii giincelledi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) 2017
biiyiimesini yiizde 3,4’ten yiizde 3,5’e revize ederken, OECD de 2017 biiyiime tahminini yiizde 3,3’ten yiizde 3,5’e yiikseltti.
Her iki kurum da 2018 éngoériisiinii yiizde 3,6’da sabit tuttu.

Yiiksek seviyedeki jeopolitik belirsizlikler, orta ve uzun vadede kiiresel ekonomi iizerindeki risklerin 6nemini korudugu
yoniindeki goriisleri destekliyor. Enflasyonu etkileyen faktorlerdeki gelismeler ise, biiyiimedeki dénemsel olumlu seyri teyit
ediyor. Buna karsin, gida ve enerji disindaki enflasyon bilesenleri, bilyiimedeki hizlanmanin simirh kalabilecegine isaret
ediyor.

Kiiresel piyasalar icin diinyanin giiclii ekonomileri olan Fransa, ingiltere ve Almanya’daki secimlerden cikacak sonuglar
o6nemliydi. Avrupa’da yapilan secimler, bélgeye yonelik politik risklerin sene basinda endise edildigi kadar yiiksek
olmadigim ortaya koydu. Ote yandan gectigimiz giinlerde ozellikle ABD’de yasanan i¢ politik tartismalar, biiyiime dostu
politikalarin uygulanabilirliine yonelik kaygilar1 artirdi.

ABD ekonomisi, giiven endekslerindeki yiiksek seviye ve isgiicil piyasasinda devam eden toparlanmaya ragmen, ilk ¢eyrekte
yilliklandirilms olarak sadece yiizde 1,2 oraminda biiyiidii. Istihdam ve iicret artis hizlar1 bir miktar ivme kaybetse de ilk
ceyregi yiizde 4,5’te tamamlayan issizlik orani, mayista yiizde 4,3’e indi.

Haziran’daki toplantisinda politika faizlerini 25 baz puan yiikselterek para politikasinda normallesmeye devam eden ABD
Merkez Bankasi (Fed), ekonomideki yavaslamanin gegici olacagim diisiiniiyor. Fed iiyeleri 2017 biiyiime dngériilerini bir
miktar yukari revize ederken enflasyon ongoriilerini diisiirdii. Ulkeden gelen son enflasyon rakamlari tahminlerin altmda
kalarak ihimh bir seyre isaret etti.

Bununla birlikte, Fed’in bilancosunu kii¢iiltme siirecine iliskin 6nemli ayrintilar geldi. Fed, bilanco kii¢iiltmenin ne zaman
baslayacagim aciklamasa da nasil yapacagina iliskin yol haritasin1 yayimladi. Bu plana gore Fed ilk etapta, vadesi gelen
tahvillerin yerine yenisini almayarak bilancosunda her ay 10 milyar dolarhk kiigiilmeye gidecek. Zaman igerisinde bilanco
kiiciiltmesini hizlandirabilecek. Fed’in bundan sonraki siirecte bir siire i¢cin meveut durusunu koruyabilecegi 6ngoriiliiyor.

Secimler nedeniyle ekonomik zorluklarla karsilasabileceginden endise edilen Avrupa ekonomileri, bilyiime acisindan pozitif
siirprizler yapiyor. Fransa’daki secimleri merkez siyaset¢i Emmanuel Macron’un kazanmasi ve Almanya’da merkez
partilerin giiciinii korumasi bélgede politik belirsizliklerin artabilecegi endiselerini biiyiik él¢iide azaltti.

ilk ceyrekte Euro Bolgesi’nde ekonomik aktivite bir 6nceki déneme gére yiizde 0,6 genislerken, yilhk bazda biiyiime hizi
yiizde 1,9 olarak gerceklesti. Buna paralel bolgede issizlik oramindaki kademeli diisiis de devam ediyor. Bélgede issizlik
gecen nisan itibariyla yiizde 9,3 ile 2009 baslarindan bugiine kadarki en diisiik seviyesinde.

Almanya ve Fransa gibi biiyiik ekonomilerdeki giiclii sonuclar dikkat ¢ekse de Euro Bélgesi’nde enflasyon bir tiirlii kalica
sekilde yiikseltilemiyor. Sene basinda enerji fiyatlarindaki yiikselislerin etkisi ile toparlanan enflasyon, ikinci ceyrekte
dalgali bir seyir izledi ve mayis ayinda yiizde 1,4’e geriledi. Gida ve enerji disindaki c¢ekirdek enflasyon da yiizde 1’in
altinda kaldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) enflasyondaki zayifliktan dolayl, biiyiimedeki kisa donemli olumlu tabloya
temkinli yaklasiyor.

ingiltere’de Basbakan Theresa May, haziran ay1 bagindaki erken se¢cimden AB’den ¢ikis siirecinde ihtiyag duyacagi destegi
bulamadi. isci Partisi oylarim ciddi bicimde artirirken, meclis ¢ogunlugunu kaybeden Muhafazakar Parti, Kuzey irlanda
Ulusal Birlik Partisi ile koalisyon kurdu. Ingiltere’de ilk ¢eyrekte ekonomik aktivite bir 6nceki déneme gore yiizde 0,2
genislerken, biiyiime yilik bazda yiizde 2,0 olarak gerceklesti.

Gelismekte olan iilkelerin biiyiime performanslar1 diizeliyor. 2017 ilk ceyrekte yilhk bazda yiizde 6,9 biiyiiyen Cin’de
enflasyon kademeli bir sekilde geriliyor. Bununla birlikte, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, mayis ay1
sonunda Cin’in kredi notunu diisiirdii. Cin’in yerli ve yabanci para cinsinden kredi notunun “Aa3”ten “A1” seviyesine
diisiiriildiigiinii duyuran Moody’s, goriiniimiin de negatiften duragana cekildigini bildirdi. Moody’s’e gore gecen y1l yiizde
6,7 biiyiiyen Cin ekonomisinin, gelecek bes yilda biiyiimesinin yiizde 5 civarina gerilemesi siirpriz olmayacak.

Cin ekonomisine yonelik belirsizlikler giindemdeki yerini korurken, diger bir¢cok gelismekte olan ekonomide ise ticaret
ortagi gelismis ekonomilerdeki toparlanmaya paralel biiyiime devam ediyor. 2017 ilk ceyrekte yiizde 6,1 biiyiiyen
Hindistan’da biiylimenin yilsonunda yiizde 7’yi asmasi 6ngoériiliiyor.
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Politik belirsizliklerin yeniden yiikseldigi Brezilya’da ekonomik aktivite dis talebin destegi ile bir 6nceki doneme gore yiizde
1,0 ile iki y1l sonra ilk kez biiyiidii. Rusya’da ise ilk ¢eyrek biiyiimesi yiizde 0,5’te sinirhi kalsa da yilin ilerleyen déneminde
kademeli olarak toparlanacagi tahmin ediliyor.

Diinya Ticaret Orgiitii’niin verilerine gore ilk ¢eyrekte gecen yilin aym dénemine gore yiizde 10,1 artan kiiresel ihracat,
nisan aymda yavaslayarak yilhk bazda yiizde 2,7 artis kaydetti. Bu yavaslamada, AB ihracatindaki yiizde 6,8’lik daralma
etkili oldu. Aymi dénemde ABD yiizde 4,3, Cin yiizde 8, Rusya ise yiizde 20 ihracat artisina imza att1.

Gelismis ekonomilerdeki toparlanma egilimleri, gelismekte olan ekonomilere olan sermaye akimini olumlu etkiledi.
Uluslararas1 Finans Enstitiisii’niin (IIF) ayhk verilerine gore, bu iilkelere 2017’nin ilk bes ayinda toplamda 139,6 milyar
dolar tutarinda sermaye girisi gerceklesti. Y1l genelinde sermaye girislerinin, jeopolitik belirsizliklerden dolayr oynakhik
gosterse de giiclii kalmaya devam edecegi tahmin ediliyor.

Finansal piyasalar, ikinci ¢eyrek ortalarinda ulastifi rekor seviyelerinden bir miktar gerilemeye basladi. 2017°nin kalan
donemi i¢in temkinli yaklasimlarmm korunmasi gerektigi goriiliiyor. Ozellikle gelismekte olan ekonomilerin finansal
varhklarinda daha giiclii bir seyir hakim olurken, gelismis ekonomilerin finansal varhklarinin performansi gérece daha
zayif kaldi.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), gecen yil aldigx petrol kisitlamasi kararim 9 ay daha uzatti. Mart 2018’e kadar
siirecek kisitlama kararimn ardindan, Brent petrol 54 dolar iizerinden 51 dolara kadar geriledi. Ote yandan ABD Baskam
Donald Trump’in 2018 biitce teklifi kapsaminda iilkenin stratejik ham petrol stoklarimin yarisim satmay: planhyor olusu,
OPEC iiyesi iilkelerde memnuniyetsizlik yaratmis durumda. ABD’nin 2018 mali yili biitce tasarisina gore, iilkenin stratejik
ham petrol stoklarimin ekim ayinda baslayacak 2018 mali yilindan itibaren gelecek 10 sene icinde kademeli olarak satilmasi
planlaniyor. Bu gelismeler ham petrol fiyatlarinda yeni diisiisleri tetikliyor.

TURKIYE EKONOMISINE BAKIS

ilk ¢eyrekte yilhk bazda yiizde 5,0 oraminda biiyiime yakalandi. Aym zamanda dis politik aktérlerle gerilim kisa vadeli
olarak azalirken ekonomik oncelikler temelinde her iki taraf da daha yapic1 bir dil kullanmaya basladi. Hiikiimetin 2016
sonlarma dogru aldig tedbirlerin etkisi goriilmeye baslarken, veri akisi orta vadede makroekonomik acidan en kétiiniin
geride kalmus olabilecegine isaret ediyor. Hiikiimet harcamalarimin ve ic tiiketimi destekleyici baz1 tedbirlerin etkisi, ilk
ceyrekteki giiclii i¢ tiiketim ile kendini gosterdi.

Kredi Garanti Fonu (KGF) reel sektor icinde ozellikle krediye erisimde giiclitk ceken kiiciik ve orta dlgekli isletmelere nefes
aldirdi. Bankacilik sektoriinde biiyiime hizlamirken karlihga ciddi katki geldi. Sektorde ticari kredilerdeki hizlanma ile
toplam kredi yillik biiyiime hizi haziran basinda yiizde 21,8’e ulasti. Bu sayede ikinci ve iigiincii ¢eyrekte de yatirim ve
biiyiime rakamlarinda da giiclii sonuclar elde edilebilecegi diisiiniiliiyor.

Kiiresel finansal piyasalardaki destekleyici egilim ile birlikte ekonomideki dayamkhhk Tiirk finansal varhklara olan ilgiyi
artirdi. Boylece Tiirk Liras1 mart sonundan haziran ortasina kadar yiizde 3,8 oraminda deger kazamirken hisse senetleri
piyasalar yiizde 10,5 yiikselerek diinya genelinde en iyi performans sergileyen finansal varhiklardan biri oldu.

Tiirkiye ekonomisi 2017°nin ilk ¢eyreginde bir énceki yiin aym dénemine gore yiizde S ile beklentilerin iizerinde biiyiidii.
Bu performans ile G20 iilkeleri arasinda en hizh biiyiiyen 3. ekonomi oldu. Takvim etkisinden arindirilmis verilerde yilhk
biiyiime hiz1 yiizde 4,7 olurken, mevsimsellikten armdirilmis veriler ekonomik aktivitenin bir 6nceki doneme gére yiizde 1,4
biiyiidiigiine isaret etti. Ozel sektor tiiketim harcamalar: oncii verilerden gelen isaretlerin ¢ok tesinde yiizde 5,1 biiyiirken
toplam stok degisimi haric i¢ talebin biiyiimeye katkis1 5,1 puan oldu.

Gerek sanayi iiretimi gerekse perakende satis gibi ayhk aciklanan veriler, ic talepte o6zellikle de hane halki tiiketim
harcamalarinda kirilganhklarin devam ettigine isaret ediyor. Yatirnmlardaki artis ise yiizde 2,2’de simrh kahrken, bazi
imalat sanayi sektorlerinde Kkapasite Kkullamm oraminda gelinen yiiksek seviyeler yatirnmlarin 6Oniimiizdeki dénem
artabilecegine isaret ediyor. Net dis talepten ilk ¢eyrekte biiyiimeye 2,2 puanhk pozitif katki gelirken, stok degisimleri
biiyiimeyi sinirlayan faktor oldu. Ayrica ikinci ¢eyrekte daha c¢ok etkisini gordiigiimiiz KGF ile hizlanan kredi genislemesi
biiyiimeyi desteklemeye devam edebilir.

ikinci ¢eyrege iliskin agiklanan dis ticaret ve sanayi iiretimi rakamlar1 net dis talepten pozitif katkimn gelmeye devam
edecegine isaret ederken, yurtici belirsizliklerin azalmas ile bilyiime goriiniimiindeki iyilesme belirginlesiyor. Piyasadaki
talep artisimin 6nemli bir 6rnegi, demir celik iireticileri ile insaat firmalan arasindaki ‘fiyat’ geriliminde kendini gosterdi. 16
Nisan referandumunun hemen ardindan insaat sektériinde olusan talep patlamasi sonrasinda insaat celigi fiyatlan yiizde
30’a yakin zamlandi. Bu durum insaatcilarin tepkisine neden olurken, ekonomi yonetimi, insaat celigi ithalatinda uygulanan
yiizde 30’luk vergi oranim diisiirme karar aldi.
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Takvim etkisinden armdirilmis sanayi iiretimi endeksi gecen nisanda yilhk bazda yiizde 6,7 artarak 20 aymn en hizh
yiikselisini gerceklestirdi. A¢iklanan mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretimi de bir énceki aya gore yiizde
2,3 artarak yiizde 0,3 olan beklentileri agti. imalat sanayisi PMI ve reel sektor giiven endeksi verileri, iiretimdeki giiclii
seyrin dis talebin de destegi ile devam edebilecegine isaret ediyor.

imalat sanayisinin milli gelir icindeki payimun hizla geriliyor olmasi, reel sektor acisindan ciddi bir sorun haline gelmis
durumda. 1998’de cari fiyatlarla yiizde 23 olan imalat sanayisinin milli gelir icindeki pay1, su anda yiizde 16,7 seviyelerinde.
Bu durum, sanayi sektoriinde kosullarin iyilestirilmesi ihtiyacinmin siirmekte oldugunu gosteriyor.

Hiikiimetin son yilarda agikladifn pek ¢ok Ar-Ge tesvikine ragmen, sanayide Ar-Ge icin yapilan harcamalarda diisiis
gozleniyor. istanbul Sanayi Odas: (ISO) tarafindan her yil Tiirkiye’nin en bityiik 500 sanayi kurulusunun aciklandigi iSO
500 arastirmasinin 2016 sonuclarma gore, Ar-Ge harcamalarinda yiizde 16,3’liik azalma oldugu kayitlara gecti. Aym
donemde Ar-Ge yapan sirket sayisi da 243’ten 239a diistii.

isgﬁcii piyasasindaki kademeli iyilesme, istihdam seferberligi ve giiclii ekonomik aktivite sayesinde mart déneminde de
devam etti. Mevsimsellikten aridirilmis verilere gore, mart déneminde toplam issizlik oram yiizde 11,7’den yiizde 11,5%¢
geriledi. Tarim disi issizlik oram ise yiizde 13,9’dan yiizde 13,7 seviyesine indi.

Tarmmdaki 105 bin kisilik istthdam azahsina karsin, tarim dis1 sektorlerde genele yayilmis artislarla 220 bin kisilik istihdam
artis1 kaydedilmis oldu. Bu artista devam eden tesviklerin ve istthdam seferberliginin etkisinin oldugu séylenebilir. Biiyiime

ivmesi ile birlikte istthdam artislarimin bir miktar yavaslayarak da olsa devam edebilecegi tahmin ediliyor.aynak;KPMG Balas
Temmuz 2017)

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIiN ONEMLI GELiSMELER :

isletmenin faalivet gosterdigi sektér ve bu sektor icerisindeki yeri haklanda bilgi:

Faktoring 2000°li yillarin bas itibariyla Tiirkiye genelinde yaygin olarak kullamilan alternatif bir finansman yoéntemi haline
gelmistir. Giiniimiizde pek cok biiyiik, orta ve kiiciik élcekli isletmeler, banka kredilerine nazaran daha ulasilabilir bir
finansman yontemi olan faktoringi sikhkla kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring 6zellikle iilke ekonomisinin can damari
olan kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler (“KOBI”) i¢in 6nemli bir finansman kaynagi olmustur.

Sirket faaliyetlerini 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig
kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayih Resmi Gazete’de yaymnlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri
kanunu’na dayanilarak hazirlanan ve 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazetede yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yoénetmelik
hiikiimleri uygulanmistir.

6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri Kanununun gecici 3 iincii maddesine gore, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” 24 Nisan 2013 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketleri Birligi Statiisii”; 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman sirketleri Kanununun gecici 3 iincii, maddesine goére, Bakanlar Kurulu’nca 27 Mayis 2013 tarihinde
kararlastirilmistir ve 25 Temmuz 2013 tarih ve 28718 sayih Resmi Gazete’de ilan edilerek “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman sirketleri Birligi kurulmustur.

13.12.2012 tarih ve 6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun getirdigi zorunluluk ile
odenmis sermayenin en az yirmi milyon olmasi ve iic yil icinde intibak saglanmasina iliskin siirenin 2015 yihnda
tamamlanmasi ile 2016 yilinda iki sirketin faktoring faaliyet izni iptal edilmistir. Sektor yilsonu itibariyla 62 firma 360 sube
ile faaliyet gostermektedir.Ulasilan noktada, Arahk 2016 doneminde FKB iiyelerinden alinan verilere gore faktoring
hizmetinden yararlanan miisteri sayis1 98.908 , sektorde calisan sayis1 ise 4.716 ‘dir.

2016 sonunda aktiflerinin toplam 33,1 milyar TL’ye ulasan faktoring sektorii agirhkh olarak KOBI olan miisterilerine 31,0

milyar TL finansman saglamistir. 2016 yilinda 6zkaynaklar bir 6nceki yila gére %10,6 artarak 5,1 milyar TL'ye ulasmis ve
sektoriin reel sektore sagladigy krediler 6zkaynaklarinin 6,1 katim bulmustur.
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BDDK verilerine gire, 2016 yil sonu itibariyle faktoring sektoriiniin aktifleri bir 6nceki y1l sonuna gore %24,0 oraninda
biiyiimiis olup 33,1 milyar TL’ye ulasmustir. Tiirkiyede finansman kaynaklarina ulasim oram uluslararasi standartlarla
kiyaslandiinda diisiiktiir, genellikle ticari banka kredileri kurumsal ve bireysel miisterilere yoneliktir, faktoring sektorii
KOBI’ler igin alternatif bir finansman secenegi olarak én plana ¢ikmaktadr.

Tiirkiye’deki faktoring sektoriine ait 6zet finansal gostergeler asagidaki tablolarda sunulmaktadir. xaynak: www.kb.org.ry

FAKTORING SEKTORU OZET FINANSAL VERILER
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SIRKETIN SEKTORDEKI KONUMU :

Faktoring Dernegi’nin dernek iiyesi faktoring sirketlerinden topladigx verilerden yola ¢ikarak hazirlamus oldugu “Uye
Sirket Cirolar1 Tablosu”na gére;

> Sirket, 31.12.2009 tarihi itibariyle 971 milyon TL’lik islem Hacmi ile dernek iiyesi 55 sirket arasinda 7. siray:
almustir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun (39.654 milyon TL.) % 2,45’ini gerceklestirmistir.

> Sirket, 31.12.2010 tarihi itibariyle 1.182 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek iiyesi 64 sirket arasinda 10. siray:
almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun (73.119 milyon TL.) % 1,62’sinin sahibidir.

> Sirket, 31.12.2011 tarihi itibariyle 1.706 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda 11. siray1
almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun (66.370 milyon TL.) % 2,57’sinin sahibidir.

»  Sirket, 31.12.2012 tarihi itibariyle 1.755 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek iiyesi 69 sirket arasinda 10. siray1
almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun (73.046 milyon TL.) % 2,40’1mn sahibidir.

»  Sirket, 31.12.2013 tarihi itibariyle 2.122 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek iiyesi 76 sirket arasinda 8. siray:
almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun (91.827 milyon TL.) % 2,31’inin sahibidir.

»  Sirket, 31.12.2014 tarihi itibariyle 2.613 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek iiyesi 76 sirket arasinda 9. sirayx
almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun (116.295 milyon TL.) % 2,85’inin sahibidir.

»  Sirket 31.12.2015 tarihi itibariyle 2.741 milyon TL’hk islem hacmi ile dernek iiyesi 66 sirket arasinda 10.siray
almustir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun(95.323 milyon TL) %2,88’inin sahibidir.

»  Sirket 31.12.2016 tarihi itibariyle 3.406 milyon TL’lk islem hacmi ile dernek iiyesi 62 sirket arasinda 8.sirayi
almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun(122.426 milyon TL) %2,78’inin sahibidir.

> Sirket 30.06.2017 tarihi itibariyle 2.173 milyon TL’lik islem hacmi ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda 9.siray1
almustir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam cirosunun(69.251 milyon TL) %3,14’iiniin sahibidir.

Yine Faktoring Derneginin iiye sirketlerin 3.er aylik dénemler itibariyla B.D.D.K.’na génderdikleri raporlardan

yararlamlarak hazirlanms olan “Uyeler 2017 yih 2.Ceyrek BDDK Raporu”na gore; Sirket’in muhtelif kriterler itibariyla
iiye sirketler icerisindeki konumu asagida gosterilmektedir.
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Sirket, 30.06.2017 tarihi itibarryla 1.772 milyon TL.’lik Faktoring Alacaklar ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda
4.siray1 almistir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam Faktoring Alacaklari’min (30.381 milyon TL.) % 5,83’iiniin
sahibidir.

Sirket, 30.06.2017 tarihi itibariyla 624 milyon TL.’lik Ozkaynaklar: ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda ilk
siradadir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam Ozkaynaklarmm (5.370 milyon TL.) % 11,62’sinin sahibidir.

Sirket, 30.06.2017 tarihi itibarryla 56 milyon TL.’lik Vergi Sonrasi Net Kir1 ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda
yine ilk siradadir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam Vergi Sonras1 Net Kar’’mn (456 milyon TL.) % 12,28’inin
sahibidir.

Sirket, 30.06.2017 tarihi itibariyla 1.792 milyon TL.’lik Aktif Toplamu ile dernek iiyesi 61 sirket arasinda 5. siray1
almstir ve dernek iiyesi sirketlerin toplam Aktif Biiyiikliigiiniin (35.029 milyon TL.) % 5,12’sinin sahibidir.

> Sirketin Ortalama Portfoy vadesi, 30.06.2017 tarihi itibariyle 117 giin olarak gergeklesmistir.

>  Sirketin Islem hacmi, 30.06.2017 tarihi itibariyle 2.173 milyon TL olarak gergeklesmistir.

> Sirketin Faktoring Alacaklari, 30.06.2017 tarihi itibariyle 1.772 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

>  Sirketin Ozkaynaklari, 30.06.2017 tarihi itibariyle 624 milyon TL olarak gerceklesmistir.
(31.12.2016 tarihinde 587 milyon TL)

»  Sirketin Aktif Biiyiikliigii, 30.06.2017 tarihi itibariyle 1.792 milyon TL. ‘dir.

>  Sirketin esas faaliyet gelirleri, 30.06.2017 tarihi itibariyle 138 milyon TL.’ dir.

> Sirketin net faaliyet kari, 2017 in ikinci ¢eyreginde 56 milyon TL. ‘dir.

Kir Dagitim Politikasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymmladig:
Mevzuat, diizenleme ve kararlar ile Vergi Usul Kanunuw’nun ilgili hiikiimleri c¢ercevesinde; Kurumsal Yonetim
uygulamalari, Sirketimizin stratejileri ile finansal planlar1 dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve sektoriin durumu da goz
oniinde bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketimizin ihtiyaglar1 arasindaki hassas denge gozetilmek
suretiyle belirlenmistir. Sirketimiz, dagitilacak kir payr miktarm, kir payr dagitim oram ve kir paymmn 6denme seklini
ilgili mevzuat ve Esas Sozlesme hiikiimleri cercevesinde Genel Kurul tarafindan alman Kkararlar dogrultusunda
belirlenmektedir.

»

29.09.2016 Tarihlerinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantilarinda ahman Kkararlar uyarimmca saymn
ortaklarimiza 2017 ilk alt: ayinda 20.570.000,00 TL. Kir pay: dagitini yapilmistir.

Dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler :

»  Yonetim Kurulumuzun, 23.01.2017 tarih ve 2017/03 sayih karar1 uyarinca, %95,884 oraninda ortagi oldugumuz
Kapital Menkul Degerler A.S.” nin, %4,116 oraninda toplam 20.579.494 adet 205.794,94 TL. nominal degerli
paylarini, herhangi bir takyidat olmaksizin toplam 450.000,00- TL bedel iizerinden satin ve devir alinmistir.

> 29.05.2017 Tarih ve 2017/20, 2017/21 sira sayih YKK uyarinca Kapital Menkul Degerler A.S. unvanh sirketin,
sirketimiz tarafindan bir biitiin halinde devir ahnarak birlestirilmesi icin kanuni islemlerin yapilmasina, ilgili
mercilere miiracaat edilmesine karar verilmistir.

Dolayh istirakler Pay Tutar Pay Oram
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Yoktur.

Isletmenin performansim _etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundufu cevrede meydana gelen 6nemli

degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere karsi uyguladigi politikalar, isletmenin performansim giiclendirmek icin
uyguladif1 yatirim ve temettii politikasi :

Yoktur.

Isletmenin finansman kaynaklar ve risk yonetim politikalar :

Sirket, biiyiik oranda giiclii 6zkaynaklarim kullanarak, ayrica yurti¢i piyasalardan TL bor¢lanmak suretiyle faaliyetlerini
finanse etmektedir.

Sirket, daha 6nce de belirtildigi gibi, sektoriin en giiclii 6zkaynaga sahiptir.
Kapital Faktoring, stratejik ve operasyonel amaclarim gerceklestirmek i¢in 6z kaynaklarimin yam sira, yurtici
bankalardan temin ettigi kredileri ve Sermaye Piyasalarina ihrac¢ ettigi bor¢lanma araclarim da kullanmaktadir. Pasif

yapisinin bu ¢esitliligi sirketin rekabet giiciinii arttirmaktadir.

30.06.2017 tarihi itibariyle Sirket’in tedaviilde olan borc¢lanma araclarina iliskin temel bilgiler asagidaki tabloda

sosterilmektedir.

ISIN KODU |PARA BiRIMIi|VADE | FAiZ TURU |[NOMINAL DEGER SATIS YONTEMI
TRSKPTL91713 TL 2017 | DEGISKEN 50,000,000.00 NITELIKLI YATIRIMCIYA SATIS
TRFKPTL81711 TL 2017 |ISKONTOLU 75,000,000.00 NITELIKLI YATIRIMCIYA SATIS

Sirket faaliyetleri sirasinda Likidite, Kredi, Faiz gibi cesitli risklere maruz kalmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi cercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak sorumluluk
sahibidir. Sirket’in Risk Yonetim Politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek i¢in
olusturulmustur. Risk y6netimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri
izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Grup c¢esitli egitim ve yonetim standartlar ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir
kontrol ortamu yaratarak, tiim ¢alisanlarin Risk Yonetimi konusundaki rollerini ve sorumluluklarim1 anlamasina yardimei
olmaktadir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirketin varliklarim hem uygun
vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhigi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma
getirmeme riskini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracihgiyla fonlama ihtiyacimi karsilamaktadir. Sirket hedeflerine
ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite
riskini degerlendirmektedir. Ayrica Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in icra Komitesi kredi riskinin yénetiminden
sorumludur. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme oncesi yontemler gelistirilmis olup
yonetimin mevcut bir kredi politikas1 vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarin
tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlenmesine yonelik olarak erken uyar1 sistemleri
gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili ¢calismalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi
her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar program da mevcuttur.

Sirket faiz riskini, faize duyarh varlik ve yiikiimliiliiklerini karsihkh degerlendirmek suretiyle yonetmektedir. Bunun icin
fonlama amaciyla yapilan bor¢lanmalarin miimkiin oldugunca alacaklarin faiz oranlarina ve vadelerine uygun olarak
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yapilmasi, fonlama konusunda miimkiin olan tiim alternatiflerin degerlendirilerek en uygun alternatifin uygulamaya
sokulmasi saglanmaktadir. Bu amagla, 2011 yiinda sermaye piyasasi enstriimanlarindan Tahvil fhraci da énemli bir
alternatif olarak degerlendirilmis ve Sirket, Mart 2011 ve Haziran 2011°de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL nominal
degerde, Haziran 2012.de 75 milyon TL nominal degerde, Mayis 2013.de 75 milyon TL nominal degerde, Agustos 2014°te
80,86 milyon TL nominal degerde, Kasim 2014’te S0 milyon TL nominal degerde ve Eyliil 2015 ‘te 50 milyon TL nominal
degerde olmak iizere toplam 430,86 milyon TL’hik 24 Ay vadeli tahvil ihra¢ etmistir.

Bu tahvillerden Mart 2011 ve Haziran 2011°de 2 tertip olarak 50’ser milyon TL nominal degerde ihra¢ edilen tahviller 2013
yili icerisinde, Haziran 2012°de 75 milyon TL nominal deZerde ihrac edilen tahviller de 2014 yih icerisinde, Mayis 2013 ‘de
75 milyon TL nominal degerde ihrac¢ edilen tahvil ise 2015 yilinda itfa edilmislerdir. 2016 Yilinda ise Agustos 2014.de ihrac
edilen 80.86 milyon TL ve Kasim 2014.te ihrac edilen 50 milyon TL tahviller vadelerinde itfa edilmislerdir.

Sirketin, rapor tarihi itibariyle yukarida ayrintilarina yer verilen, heniiz itfa olmamis 50.000.000,00- TL nominal degerde
tahvil ( Eyliil.2015.te ihrac edilmistir. ) ve 75.000.000 TL nominal degerde iskontolu bonosu ( Mart.2017.de ihra¢ edilmistir.
) bulunmaktadar.

Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplant: tarihine kadar gecen siirede
meydana gelen 6nemli olaylar :

Bulunmamaktadr.

Yapilan arastirma ve gelistirme giderleri :

Doénem icinde arastirma ve gelistirme giderleri yapilmamstir.

Donem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri :

Yoktur.

Yatirimlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, vararlanmilmissa ne élciide gerceklestirildigi :

Dénem i¢inde herhangi bir yatirimi olmamstir.

¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri :

Sirket biinyesinde, faktoring islemlerinin Yonetmelik, sirket i¢c prosediiriine ve risk limitlerine uygun islem tesis edilmesine
yonelik i¢ kontrol sistemi olusturulmustur. i¢ Denetim Boliimii Sirket i¢inde her departmann yapmis oldugu islemlerin
mevcut departman prosediirlerine uygunlugunu kontrol etmekte, tespit edilen farkhliklar Sirket yonetimine raporlamakta
ve olusturulan planlarin zamamnda hayata gecirilmesini takip etmektedir.

Doénem icinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar :

Sirket, 2017 yihi ilk alti1 ay1 icerisinde kamu denetimi gecirmemistir. Sirketimiz, faktoring sirketi olmasi B.D.D.K. mevzuati,
tahvil ihraci nedeniyle S.P.K. mevzuati geregince bagimsiz denetime tabi oldugundan, yil icerisinde dénemler itibariyla
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§ tarafindan bagimsiz denetim c¢ahismalar:
siirdiirillmiistiir. Sirkete tam tasdik hizmetini ise, Erdikler Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. vermektedir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faalivetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi sonuclari
hakkinda bilgiler ile Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yoénetim Kurulu iiyeleri hakkinda

uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin bilgiler :

Dénem icinde Sirket aleyhine agilan davalar ile Sirket ve Yoénetim kurulu iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptirimlar bulunmamaktadir.

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu :

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurumu’na tabi bir sirket olmadifindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “www.spk.gov.tr”
sitesinde yayimladizn Kurumsal Yénetim ilkeleri uygulanmamaktadir. Ancak, kurumsal anlamda Sirketin i¢ faaliyetleri,
B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun
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olarak, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle yiiriirliige girmis bulunan Organizasyon, Bilgi Islem, Personel ve
i¢ Kontrol Yonetmelikleri ile yiiriitiilmektedir.

Doénem icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler :

Sirketimiz, rapor donemi icinde 500.Y1l Vakfina 18.100 TL, Hisar Egitim Vakfina 3.000 TL, Tiirk Egitim Vakfina 100,00 TL
olmak iizere toplam 21.200,00 TL. bagista bulunmustur.

Personel ve isci hareketleri, toplu sézlesme uygulamalari, personel ve iscive saglanan hak ve menfaatler :

30.06.2017 Dénem sonu itibariyle personel sayimiz 74°diir. Sirketimizde toplu is sézlesme uygulamalari bulunmamaktadir.

Personele, iicret disinda yi1lda 3 kez olmak iizere ikramiye 6demesi, yemek yardimi ve 6zel saghk sigortas1 yapilmaktadir.

Ucretlendirme Esaslarina iliskin Ilkeler :

Sirketimiz, ¢cahsanlarmna is akdinde belirlenen iicretini 6demektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iicretlendirme esaslarina
iliskin karar geregi tavsiye edilen iicretlendirmeye iliskin politika ve prosediirler, faaliyet biiyiikliigiimiiz ve yapilanma
tiiriimiize bagh olarak olusturulmamstir.

Hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirkete, hakim sirketin yénlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina

yaptizn _hukuki islemler ve gecmis faalivet yiinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma alnan veya
alinmasindan kacimlan tiim diger énlemler :

Sirketimiz hakim sirket ve ona bagh sirketlerle 01 Ocak 2017- 30 Haziran 2017 faaliyet doneminde dogru ve diiriist hesap
verme ilkelerine uygun olarak yapilan tiim islemlerde tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, hakim sirketin yonlendirmesi
ile hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin
yararina alnan veya alinmasindan ka¢imlan onlemler bulunmamaktadir. S6z konusu faaliyet donemine iliskin olarak
bilinen hal ve sartlara gore olusan bir islemden dolay: sirketimiz zarara ugramamstir.

FINANSAL DURUM

Sermaye Pivasasi Kanunu’nun Seri:XI No:29 sayih teblig cercevesinde diizenlenen Bilanco ve Gelir Tablosu :
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Sinirli incelemeden gegmis

Bagimsiz denetimden gegmis

AKTIF KALEMLER (30/06/2017) (31/12/2016)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

I. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ

BANKASI 4 678 - 678 68 - 68
. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KIZ'A

YANSITILAN FV (Net) 5 650 - 650 82 - 82
21 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - =
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Olarak Siniflandirilan FV - - - - - =
23 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 650 - 650 82 - 82
. BANKALAR . 6 7.484 - 7.484 951 123 1.074
v. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7 160 - 160 160 - 160
VI. FAKTORING ALACAKLARI 8 1.771.938 - 1.771.938 1.520.456 - 1.520.456
6.1 iskor]tolu Faktoring Alacaklari 66.056 - 66.056 89.319 - 89.319
6.1.1 Yurt lgi 68.166 - 68.166 91.052 - 91.052
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) (2.110) - (2.110) (1.733) - (1.733)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 1.705.882 - 1.705.882 1.431.137 - 1.431.137
6.2.1 Yurt igi 1.705.882 - 1.705.882 1.431.137 - 1.431.137
6.2.2 Yurt Dist i i - - - - - s
VIL FINANSMAN KREDILERI - - 5 < . s
74 Tiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlan - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA iSLEMLERI - - - “ < y
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - w
8.1.4 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar - - - - - =
IX. DIGER ALACAKLAR - - - 88 - 88
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 9 467 - 467 2.770 - 2770
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 33.821 133 33.954 35.145 133 35.278
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - 5 =
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (33.354) (133) (33.487) (32.375) (133) (32.508)
Xl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -

Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -

Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
11.3 Amaglilar - - - - - -
XL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR

(Net - - - - - -
X, BA(gLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIv. ISTIRAKLER (Net) - - - - 5 =
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVIL MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 10 8.379 - 8.379 7.367 - 7.367
XVIL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 768 - 768 1.353 - 1.353
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger o 768 - 768 1,353 - 1.3563
XVIiL. PESIN ODENMiS$ GIDERLER 12 413 - 413 385 - 385
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 1 - 1 1 - 1
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 888 - 888 2.046 - 2.046
XXI. DIGER AKTIFLER 14 82 - 82 119 - 119

ARA TOPLAM 1.791.908 - 1.791.908 1.535.846 123 1.535.969
XXII. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKiN DURAN

VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
221 Satis Amagl - - - - - -
22.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 1.791.908 - 1.791.908 1.535.846 123 1.535.969
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Sinirl incelemeden gegmis

Bagimsiz denetimden gegmis

PASIF KALEMLER (30/06/2017) 31/12/2016)
Not TP YP TP TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 15 227 - 227 6.444 - 6.444
. ALINAN KREDILER 16 1.017.041 - | 1.017.041 786.817 - 786.817
. FAKTORING BORCLARI 8 14.255 22 14.277 8.836 20 8.856
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR - 77 77 - 169 169
4.1 Finansal Kiralama Borglari - 7 77 - 169 169
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglar - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 122.454 - 122.454 130.814 - 130.814
5.1 Bonolar 73.487 - 73.487 81.797 - 81.797
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 48.967 - 48.967 49.017 - 49.017
VI DIGER BORGLAR 18 264 - 264 407 - 407
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
Vil RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagclilar = - - e e -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 1.748 - 1.748 1.979 - 1.979
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 19 1.968 - 1.968 1.708 - 1.708
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihigi - - - - - -
10.2 Calisan Haklari YUkimlGltga Karsihg 1.778 - 1.778 1.702 - 1.702
10.3 Diger Karsiliklar 190 - 190 6 - 6
XI. ERTELENMIS GELIRLER 1.593 - 1.593 1.318 - 1.318
XL CARIi DONEM VERGi BORCU 20 7.078 - 7.078 9.410 - 9.410
Xl ERTELENMIS VERGI BORCU 13 768 - 768 774 - 774
XIv. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 1.167.396 99 | 1.167.495 948.507 189 948.696
XV. SATIS AMAGCLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagli - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 21 624.413 - 624.413 587.273 - 587.273
16.1 Odenmis Sermaye 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmig Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 3.040 - 3.040 2.879 - 2.879
16.4 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 545.273 - 545.273 442.306 - 442.306
16.56.1  Yasal Yedekler 19.323 - 19.323 17.903 - 17.903
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olagantistli Yedekler 525.833 - 525.833 424.403 - 424.403
16.5.4  Diger Kar Yedekleri 117 - 117 - - -
16.6 Kar veya Zarar 54.187 - 54.187 119.047 - 119.947
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarari (2.079) - (2.079) (2.405) - (2.405)
16.6.2 Doénem Net Kar veya Zarari 56.266 - 56.266 122.352 - 122.352
16.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - 228 - 228

PASIF TOPLAMI 1.791.809 99 | 1.791.908 1.535.780 189 1.535.969
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BIN TURK LIRASI
Cari Dénem Cari Donem | Onceki Dénem | Onceki Dénem
Siirh Siirh Sinirh Sinirh
d ir d ir d I di
GELIR VE GIDER KALEMLERI gegmis s gec s g s
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
NOT 30 Haziran 2017 | 30 Haziran 2017 |30 Haziran 2016 | 30 Haziran 2016
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 22 137.837 72.842 128.816 69.079
FAKTORING GELIRLERI 137.837 72.842 128.816 69.079
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 135.591 71.776 125.568 67.426
1.1.1 Iskontolu 3.175 1.535 3.151 1.866
1.1.2 Diger . 132.416 70.241 122.417 65.560
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.246 1.066 3.248 1.653
1.21 Iskontolu 18 62 53 24
1.2.2 Diger . i 2128 1.004 3.195 1.629
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - - - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar = = = =
I FINANSMAN GIiDERLERI (-) 23 (56.243) (32.209) (51.757) (27.957)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (45.277) (26.449) (40.406) (22.434)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
23 Finansal Kiralama Giderleri (3) (1) (6) 2)
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (7.884) (3.902) (11.131) (5.415)
25 Diger Faiz Giderleri - - - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar (3.079) (1.857) (214) (106)
. BRUT K/Z (I+1l) . 81.594 40.633 77.059 41.122
. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 24 (11.601) (5.554) (8.559) (3.914)
4.1 Personel Giderleri (6.937) (2.992) (5.695) (2.452)
4.2 Kidem Tazminati Karsilig) Gideri (397) (354) - -
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel isletme Giderleri (3.809) (1.870) (2.864) (1.462)
45 Diger (458) (338) - -
V. BRUT FAALIYET KIZ (lll+IV) 69.993 35.079 68.500 37.208
\' DIGER FAALIYET GELIRLERI 25 18.745 3.318 6.012 1.780
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 17 7 4 3
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - - - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan -
6.3.2 FV - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - - - -
6.4 Temettli Gelirleri - - 6 6
6.5 Sermaye Piyasas! Islemleri Kar 6.815 1.495 1.321 -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden 6.815 1.495 1.321 -
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 10.575 1.259 3.194 1.592
6.7 Diger 1.338 557 1.487 179
VIIL TAKIPTEKiI ALACAKLARA lLlSKIN OZEL KARSILIKLAR () 9 (2.234) (253) (2.338) (33)
VIl DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 26 (16.100) (2.510) (1.738) (152)
8.1 Menkul Degerler Deger Diigus Gideri - - - -
8.1.1 Gergege Uygun Degder Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandiriian - -
FV Deger Disme Gideri =
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisis Giderleri = = E =
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diistis Giderleri - - - -
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran - - -
8.2.2 Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.23 Serefiye Deder Dislis Gideri - - - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diislis Giderleri - - - -
8.25 Istirak, Bagh Ortakilik ve is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Turev Finansal |§Iemlerden Zarar (30 (30) - (144)
8.4 Kambiyo Iglemleri Zarari (16.070) (2.480) (1.672) -
8.5 Diger - - (66) (8)
IX. NET FAALIYET KIZ (V+...+VIll) 70.404 35.634 70.436 38.803
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - - - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ (IX+X) 70.404 35.634 70.436 38.803
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 27 (14.138) (7.124) (13.936) (7.650)
13.1 Cari Vergi Karsiig (13.017) (7.078) (14.097) (7.980)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 13 (1.127) (52) - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 13 6 6 161 330
XIv. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/z 56.266 28.510 56.500 31.153
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
XVL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KiZ - - - -
XVIiL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGi KARSILIGI (&) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - - - -
XX. NET DONEM KARIIZARARI 56.266 28.510 56.500 31.153
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR - ®8) (8)
NET DONEM KARIZARARI 56.266 28.510 56.508 31.161
HIiSSE BASINA KAZANG 2,8133 1.42.55 2,8254 1,5577
Siirdiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
SEYRELTILMiS HISSE BASINA KAZANG - - - -
Siirdiirlilen Faallyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Seri:XI No:29 sayihi teblig cercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan finansal durum, kirhhk ve bor¢ 6demelerine iliskin temel rasyolar :

. Cari
Onceki Donem Doénem
31Aralik 2016 30 Haziran 2017
Likidite Oranlari
Cari Oran (Donen Varhklar / Kisa Vadeli
Borglar) 1,86 1,70
Likidite Orani (Dénen Varhiklar-Stoklar-
Dig.Dén.Var./Kisa Vdl.Borglar) 1,73 1,70
Nakit Oram (Hazir Degerler / Kisa Vadeli
Borglar) 0,001 0,006
Finansal Yap1 Oranlari
Bor¢lanma Oram (Toplam Borglar /
Ozsermaye ) 1,62 1,87
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplami1 0,62 0,65
Uzun Vadeli Borglar / Aktif Toplam 0,08 0,07
Maddi Duran Varliklar / Ozsermaye 0,002 0,003
Kérhlik Oram
Net Dénem Kari / Aktif Toplamu 0,08 0,03 (6 ayhk)
Net Donem Kér / (")zsermaye 0,21 0,09 ( 6 ayhk)

Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fivatlar, satis hasilatlari, satis kosullari ve bunlarda dénem icinde goriilen gelismeler,

randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, gecmis donemlere gére bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri :

YOKTUR.

Isletmenin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmas diisiiniilen 6nlemler :

Sirketimiz, maliyetleri diisiiriicii yonde 6nlemler almaktadir.

DiGER HUSUSLAR :

> Sirketin iktisap ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler.
YOKTUR.

> Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina iliskin Yonetim Orgammn Analizi ve Degerlendirmesi,Planlanan
Faaliyetlerin Ger¢eklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu;

Sirket, gecmis donemlerde belirlenen hedeflerinin tamamina ulasmis ve Genel Kurul Kararlarimn tamamin
uygulamstir.

»  Geemis Yillarla Karsilastirmah Olarak Sirketin Yil Icindeki Satislari, Verimliligi, Gelir Olusturma Kapasitesi,
Karhhg ve Bor¢/Ozkaynak Oram ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglar1 Hakkinda Fikir Verecek Diger Hususlara
iliskin Bilgiler ve fleriye Doniik Beklentiler;

YOKTUR.

» Sirketin Sermayesinin Karsihksiz Kahp Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina iligkin Tespit ve

Yonetim Orgam Degerlendirmeleri;
YOKTUR.
»  Varsa Sirketin Finansal Yapisim iyilestirmek i¢in Abnmasi Diisiiniilen Onlemler;

YOKTUR.

Bilgilerinize arz ederiz.
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Saygilarimizla,

Istanbul, 18.08.2017

KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI

YONETIM KURULU
Moris SADIOGLU Vedat SADIOGLU Erding SEVIMLI
Baskan Baskan Vekili Murahhas Uye
(TCK No:44824417408) (TCK No:44812417854) (TCK No:27871978436)
Yigit OZKES Roza SADIOGLU
Uye-Genel Miidiir Uye
(TCK No:51622325972) (TCK No:44818417636)
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